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 陶金期权指数显示情绪偏空 
金
融
工
程 

投资要点： 

⚫ 本日行情概况 

1. 50ETF 期权：今日标的收盘于 3.486，较前一个交易日下降 1.02%；

波动指数由前一个交易日的 19.90 上涨至 20.64；期权持仓量上涨

3.63%至 411.25 万张，而成交量下降 0.56%至 297.27万张。 

2. 华泰柏瑞 300ETF 期权：今日标的收盘于 5.110，较前一个交易日下

降 1.37%；波动指数由前一个交易日的 18.51 上涨至 19.80；期权

持仓量上涨 1.27%至 230.16 万张，而成交量上涨 9.89%至 208.20

万张。 

3. 嘉实 300ETF 期权：今日标的收盘于 5.097，较前一个交易日下降

1.47%；波动指数由前一个交易日的 18.84上涨至 19.96；期权持仓

量上涨 6.48%至 52.70 万张，而成交量下降 5.23%至 32.82 万张。 

4. 沪深 300股指期权：今日标的收盘于 5080.491，较前一个交易日下

降 1.67%；波动指数由前一个交易日的 20.47 上涨至 20.93；期权

持仓量上涨 0.02%至 22.46 万张，而成交量上涨 12.74%至 16.77万

张。 

5. 陶金期权指数 50ETF 8 分，300ETF 16分，显示情绪偏空。 

6. 股指期货：IH，IF，IC主力合约基差点位分别为 1.51、0.51、5.11,

对应的年化基差比例（正代表升水，负代表贴水）分别为 8.24%、

1.85%、15.27%。 

 

⚫ 风险提示：本文所提供数据仅供参考，并不构成任何投资建议。 
    

财
通
证
券
研
究
所 

 

 期权日报（2021 年 6 月 16 日） 

 

请阅读最后一页的重要声明 以才聚财，财通天下 

证
券
研
究
报
告 

联系信息 
 

陶勤英 分析师 

SAC 证书编号：S0160517100002 

taoqy@ctsec.com 
 

熊晓湛 分析师 

SAC 证书编号：S0160519120002 

xiongxz@ctsec.com 
 

  
 

 
 

相关报告 

1 《期权定价中的行权概率该如何理解？—

期权小课堂第 1期》 

2 《隐含波动率计算方法比较—期权小课堂

第 2期》 

3 《北上资金的择时能力如何？—期权小课

堂第 3期》 

4 《临近到期日的期权策略—期权小课堂第

4期》 

5 《如何利用基差贴水套利？—期权小课堂

第 5期》  

6 《反向日历价差为何表现优于正向—期权

小课堂第 6期》  
 



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                       2 

 

证券研究报告 金工点评 

1、 陶金期权指数 

1.1  50ETF 

表1：50ETF近期打分变化表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2021-05-27 98 0.27% 

2021-05-28 53 -0.19% 

2021-05-31 19 -0.33% 

2021-06-01 6 0.03% 

2021-06-02 17 -0.74% 

2021-06-03 16 -0.80% 

2021-06-04 18 0.47% 

2021-06-07 28 -0.22% 

2021-06-08 20 -0.58% 

2021-06-09 14 0.28% 

2021-06-10 26 0.53% 

2021-06-11 59 -0.83% 

2021-06-15 26 -1.37% 

2021-06-16 12 -1.02% 

2021-06-17 8   
 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图1：50ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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1.2  300ETF 

表 2：300ETF 近期打分表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2021-05-27 94 0.36% 

2021-05-28 22 -0.28% 

2021-05-31 7 0.11% 

2021-06-01 4 0.15% 

2021-06-02 17 -0.80% 

2021-06-03 32 -0.77% 

2021-06-04 36 0.63% 

2021-06-07 36 -0.11% 

2021-06-08 34 -0.79% 

2021-06-09 19 0.15% 

2021-06-10 40 0.65% 

2021-06-11 72 -0.93% 

2021-06-15 46 -1.13% 

2021-06-16 28 -1.37% 

2021-06-17 16   
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图2：300ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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2、 股指期货基差 

表 3：IH 合约基差 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2021-06-02 -10.40 -41.40 -75.60 -99.20 

2021-06-03 -11.16 -42.36 -77.96 -105.56 

2021-06-04 -10.10 -40.70 -83.70 -110.30 

2021-06-07 -7.71 -43.71 -81.91 -112.51 

2021-06-08 -7.48 -43.08 -85.28 -116.68 

2021-06-09 -4.53 -40.93 -89.53 -130.33 

2021-06-10 -5.88 -41.88 -96.08 -130.08 

2021-06-11 -8.38 -44.38 -86.58 -116.78 

2021-06-15 -6.87 -40.67 -83.47 -106.87 

2021-06-16 1.51 -31.69 -65.49 -90.69 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 4：IH 合约年化基差比例（%） 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2021-06-02 -6.35 -9.09 -6.94 -4.99 

2021-06-03 -7.29 -9.58 -7.28 -5.38 

2021-06-04 -7.04 -9.38 -7.83 -5.61 

2021-06-07 -6.86 -10.80 -7.90 -5.83 

2021-06-08 -7.35 -10.98 -8.34 -6.10 

2021-06-09 -5.00 -10.70 -8.81 -6.83 

2021-06-10 -7.17 -11.16 -9.47 -6.81 

2021-06-11 -11.51 -12.21 -8.72 -6.21 

2021-06-15 -21.10 -12.76 -8.88 -5.89 

2021-06-16 8.24 -10.51 -7.17 -5.09 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 5：IF 合约基差 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2021-06-02 -9.17 -45.17 -94.37 -132.97 

2021-06-03 -22.09 -54.29 -105.69 -142.49 

2021-06-04 -13.08 -47.88 -100.48 -135.08 

2021-06-07 -13.83 -49.43 -99.83 -139.03 

2021-06-08 -12.32 -48.12 -97.52 -139.12 

2021-06-09 -5.85 -43.45 -97.65 -141.05 

2021-06-10 -2.87 -43.07 -97.47 -142.87 

2021-06-11 -8.50 -44.70 -94.30 -132.70 

2021-06-15 -9.36 -47.36 -96.16 -133.76 

2021-06-16 0.51 -34.29 -78.49 -115.09 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 6：IF 合约年化基差比例（%） 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2021-06-02 -3.88 -6.87 -5.96 -4.58 

2021-06-03 -9.74 -8.44 -6.76 -4.97 

2021-06-04 -6.26 -7.61 -6.46 -4.71 

2021-06-07 -8.34 -8.43 -6.61 -4.92 

2021-06-08 -8.24 -8.49 -6.57 -4.99 

2021-06-09 -4.43 -7.89 -6.64 -5.08 

2021-06-10 -2.45 -7.98 -6.65 -5.14 

2021-06-11 -8.14 -8.57 -6.56 -4.85 

2021-06-15 -19.80 -10.28 -7.04 -5.04 

2021-06-16 1.85 -7.91 -5.93 -4.44 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 7：IC 合约基差 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2021-06-02 -36.43 -90.63 -204.63 -349.83 

2021-06-03 -66.73 -117.53 -236.53 -379.73 

2021-06-04 -24.06 -82.86 -201.86 -352.66 

2021-06-07 -51.90 -113.50 -240.10 -395.10 

2021-06-08 -31.56 -90.16 -219.16 -384.56 

2021-06-09 -34.90 -97.90 -232.70 -397.30 

2021-06-10 -19.44 -88.24 -229.44 -393.64 

2021-06-11 0.08 -57.32 -183.72 -353.92 

2021-06-15 -11.26 -62.66 -189.06 -353.06 

2021-06-16 5.11 -39.09 -153.09 -299.69 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 8：IC 合约年化基差比例（%） 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2021-06-02 -11.73 -10.71 -10.07 -9.44 

2021-06-03 -21.71 -14.01 -11.69 -10.29 

2021-06-04 -8.96 -10.26 -10.10 -9.59 

2021-06-07 -22.68 -14.73 -12.21 -10.82 

2021-06-08 -15.87 -12.23 -11.35 -10.65 

2021-06-09 -19.11 -13.53 -12.12 -11.04 

2021-06-10 -12.31 -12.46 -11.94 -10.88 

2021-06-11 0.07 -8.54 -9.80 -9.91 

2021-06-15 -18.60 -10.53 -10.57 -10.18 

2021-06-16 15.27 -7.01 -8.84 -8.85 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图3：股指期货近月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图4：股指期货次月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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3、 波动率 

图5：各品种期权波动率 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图6：各品种期权成交额(单位：亿元) 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 
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表9：华夏50ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-05-26 21.70 22.20 15.68 

2021-05-27 22.65 21.55 18.26 

2021-05-28 22.50 20.91 18.71 

2021-05-31 22.88 20.31 13.00 

2021-06-01 22.64 19.69 16.90 

2021-06-02 21.28 19.31 13.49 

2021-06-03 20.55 18.98 12.07 

2021-06-04 20.65 18.49 27.05 

2021-06-07 21.22 17.95 13.78 

2021-06-08 21.74 17.55 22.01 

2021-06-09 20.91 17.05 13.12 

2021-06-10 20.11 16.66 14.29 

2021-06-11 20.32 16.47 10.90 

2021-06-15 19.90 16.84 16.42 

2021-06-16 20.64 16.81 13.13 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表10：华泰柏瑞300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-05-26 22.71 19.87 11.73 

2021-05-27 23.50 19.31 15.15 

2021-05-28 23.30 18.76 14.81 

2021-05-31 23.97 18.19 11.72 

2021-06-01 23.69 17.64 15.98 

2021-06-02 22.20 17.39 13.78 

2021-06-03 21.31 17.13 13.11 

2021-06-04 21.50 16.78 23.42 

2021-06-07 22.07 16.27 12.33 

2021-06-08 22.24 16.08 21.24 

2021-06-09 21.67 15.60 12.94 

2021-06-10 20.76 15.33 13.89 

2021-06-11 19.73 15.29 10.90 

2021-06-15 18.51 15.46 13.98 

2021-06-16 19.80 15.92 13.78 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表11：嘉实300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-05-26 23.30 19.78 12.73 

2021-05-27 24.14 19.22 15.38 

2021-05-28 23.77 18.68 14.00 

2021-05-31 24.43 18.12 12.21 

2021-06-01 24.17 17.57 16.52 

2021-06-02 22.71 17.33 13.79 

2021-06-03 21.69 17.07 12.90 

2021-06-04 21.64 16.70 23.57 

2021-06-07 22.26 16.19 12.86 

2021-06-08 20.32 16.00 22.05 

2021-06-09 20.58 15.52 13.26 

2021-06-10 20.86 15.22 14.23 

2021-06-11 18.97 15.05 11.56 

2021-06-15 18.84 15.20 14.12 

2021-06-16 19.96 15.81 13.78 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表12：沪深300近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-05-26 23.12 19.63 11.79 

2021-05-27 23.73 19.07 14.20 

2021-05-28 23.51 18.53 14.83 

2021-05-31 24.11 17.98 11.09 

2021-06-01 24.06 17.45 15.14 

2021-06-02 22.44 17.33 13.85 

2021-06-03 21.32 17.00 13.71 

2021-06-04 21.21 16.60 20.49 

2021-06-07 22.09 16.10 12.60 

2021-06-08 22.22 15.96 19.52 

2021-06-09 21.79 15.48 12.24 

2021-06-10 20.89 15.23 10.84 

2021-06-11 20.82 15.16 11.39 

2021-06-15 20.47 15.33 14.68 

2021-06-16 20.93 16.22 14.71 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表13：各期权品种波动率 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 华夏 50ETF 

2021-06-02 22.20 22.71 22.44 21.28 

2021-06-03 21.31 21.69 21.32 20.55 

2021-06-04 21.50 21.64 21.21 20.65 

2021-06-07 22.07 22.26 22.09 21.22 

2021-06-08 22.24 20.32 22.22 21.74 

2021-06-09 21.67 20.58 21.79 20.91 

2021-06-10 20.76 20.86 20.89 20.11 

2021-06-11 19.73 18.97 20.82 20.32 

2021-06-15 18.51 18.84 20.47 19.90 

2021-06-16 19.80 19.96 20.93 20.64 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表14：各期权品种成交额（单位：亿元） 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-02 18.19 3.18 10.38 17.55 

2021-06-03 16.33 2.70 9.45 15.46 

2021-06-04 22.55 4.22 14.26 22.31 

2021-06-07 11.32 2.19 6.13 11.16 

2021-06-08 20.34 3.93 11.72 20.55 

2021-06-09 13.90 2.24 6.86 12.06 

2021-06-10 18.93 3.53 12.21 17.96 

2021-06-11 15.32 2.51 9.89 13.63 

2021-06-15 16.49 2.58 10.55 15.03 

2021-06-16 17.23 2.46 11.64 14.73 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

4、 PCR 

表15：各期权品种成交额PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-02 0.662 0.705 0.483 0.709 

2021-06-03 0.796 0.772 0.466 0.813 

2021-06-04 0.749 0.767 0.430 0.690 

2021-06-07 0.658 0.755 0.610 0.798 

2021-06-08 0.792 0.732 0.590 0.695 

2021-06-09 0.976 0.945 0.624 0.765 

2021-06-10 0.703 0.712 0.429 0.604 

2021-06-11 0.974 0.809 0.687 0.849 

2021-06-15 1.294 1.277 1.128 1.212 

2021-06-16 1.475 1.275 1.170 1.270 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表16：各期权品种成交量PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-02 0.655 0.714 0.475 0.634 

2021-06-03 0.766 0.753 0.454 0.700 

2021-06-04 0.719 0.713 0.462 0.618 

2021-06-07 0.666 0.693 0.600 0.692 

2021-06-08 0.704 0.664 0.563 0.651 

2021-06-09 0.790 0.598 0.531 0.690 

2021-06-10 0.748 0.584 0.525 0.650 

2021-06-11 0.826 0.562 0.645 0.740 

2021-06-15 0.855 0.598 0.663 0.638 

2021-06-16 0.905 0.722 0.696 0.705 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表17：各期权品种持仓PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-02 0.860 0.659 0.612 0.758 

2021-06-03 0.850 0.649 0.606 0.729 

2021-06-04 0.844 0.654 0.606 0.724 

2021-06-07 0.824 0.623 0.598 0.690 

2021-06-08 0.777 0.577 0.581 0.650 

2021-06-09 0.806 0.594 0.588 0.657 

2021-06-10 0.859 0.634 0.622 0.683 

2021-06-11 0.805 0.608 0.606 0.620 

2021-06-15 0.753 0.563 0.599 0.554 

2021-06-16 0.719 0.587 0.594 0.523 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图7：50ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图8：300ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图9：50ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图10：50ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图11：300ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图12：300ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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