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 陶金期权指数显示情绪偏空 
金
融
工
程 

投资要点： 

⚫ 本日行情概况 

1. 50ETF 期权：今日标的收盘于 3.548，较前一个交易日上涨 0.94%；

波动指数由前一个交易日的 18.64 下降至 18.28；期权持仓量上涨

5.09%至 302.49 万张，而成交量大幅上涨 90.22%至 248.01 万张。 

2. 华泰柏瑞 300ETF 期权：今日标的收盘于 5.254，较前一个交易日下

降 0.04%；波动指数由前一个交易日的 19.43 下降至 16.95；期权

持仓量上涨 6.16%至 188.90 万张，而成交量大幅上涨 53.73%至

177.46 万张。 

3. 嘉实 300ETF 期权：今日标的收盘于 5.225，较前一个交易日下降

0.34%；波动指数由前一个交易日的 17.52下降至 17.22；期权持仓

量上涨 9.99%至 34.64 万张，而成交量大幅上涨 51.45%至 28.57万

张。 

4. 沪深 300股指期权：今日标的收盘于 5229.664，较前一个交易日上

涨 0.11%；波动指数由前一个交易日的 19.18 下降至 18.82；期权

持仓量上涨 0.01%至 19.67万张，而成交量大幅上涨 69.06%至 13.20

万张。 

5. 陶金期权指数 50ETF 42 分，300ETF 44分，显示情绪偏空。 

6. 股指期货：IH，IF，IC主力合约基差点位分别为-63.45、-74.06、

-30.47,对应的年化基差比例（正代表升水，负代表贴水）分别为

-35.64%、-29.33%、-10.47%。 

 

⚫ 风险提示：本文所提供数据仅供参考，并不构成任何投资建议。 
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1、 陶金期权指数 

1.1  50ETF 

表1：50ETF近期打分变化表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2021-06-11 59 -0.83% 

2021-06-15 26 -1.37% 

2021-06-16 12 -1.02% 

2021-06-17 8 -0.20% 

2021-06-18 21 -0.69% 

2021-06-21 25 -0.58% 

2021-06-22 19 0.84% 

2021-06-23 34 0.14% 

2021-06-24 44 0.55% 

2021-06-25 98 1.52% 

2021-06-28 96 -0.40% 

2021-06-29 69 -0.85% 

2021-06-30 21 0.51% 

2021-07-01 22 0.94% 

2021-07-02 42   
 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图1：50ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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1.2  300ETF 

表 2：300ETF 近期打分表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2021-06-11 72 -0.93% 

2021-06-15 46 -1.13% 

2021-06-16 28 -1.37% 

2021-06-17 16 0.22% 

2021-06-18 35 0.10% 

2021-06-21 52 -0.14% 

2021-06-22 43 0.51% 

2021-06-23 64 0.60% 

2021-06-24 74 0.25% 

2021-06-25 100 1.56% 

2021-06-28 97 0.17% 

2021-06-29 79 -1.02% 

2021-06-30 24 0.59% 

2021-07-01 16 -0.04% 

2021-07-02 44   
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图2：300ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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2、 股指期货基差 

表 3：IH 合约基差 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2021-06-18 -7.79 -31.19 -54.19 -72.79 

2021-06-21 -21.85 -23.05 -42.25 -63.05 

2021-06-22 -32.91 -44.91 -56.71 -76.31 

2021-06-23 -33.14 -47.74 -53.34 -71.34 

2021-06-24 -20.31 -35.11 -41.91 -62.51 

2021-06-25 -18.02 -32.02 -38.02 -56.22 

2021-06-28 -22.54 -30.94 -38.74 -55.74 

2021-06-29 -15.73 -22.73 -30.93 -46.13 

2021-06-30 -17.25 -26.65 -36.85 -53.45 

2021-07-01 -63.45 -81.05 -87.25 -110.45 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 4：IH 合约年化基差比例（%） 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2021-06-18 -100.00 -11.15 -6.14 -4.18 

2021-06-21 -8.91 -4.02 -5.01 -3.71 

2021-06-22 -13.51 -7.75 -6.69 -4.46 

2021-06-23 -14.12 -8.35 -6.36 -4.19 

2021-06-24 -9.24 -6.28 -5.06 -3.69 

2021-06-25 -8.50 -5.76 -4.59 -3.29 

2021-06-28 -12.21 -5.90 -4.86 -3.33 

2021-06-29 -9.26 -4.49 -3.99 -2.81 

2021-06-30 -10.66 -5.33 -4.77 -3.25 

2021-07-01 -35.64 -15.58 -11.04 -6.63 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 5：IF 合约基差 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2021-06-18 -7.87 -39.67 -72.07 -100.87 

2021-06-21 -28.19 -50.79 -62.79 -90.79 

2021-06-22 -41.96 -58.36 -78.96 -112.56 

2021-06-23 -30.79 -50.19 -62.99 -93.39 

2021-06-24 -22.37 -40.97 -55.77 -83.57 

2021-06-25 -19.97 -37.57 -46.77 -75.17 

2021-06-28 -28.76 -45.16 -57.76 -87.76 

2021-06-29 -26.74 -40.54 -48.34 -76.54 

2021-06-30 -31.44 -45.24 -56.44 -83.44 

2021-07-01 -74.06 -94.06 -107.46 -140.46 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 6：IF 合约年化基差比例（%） 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2021-06-18 -100.00 -9.67 -5.55 -3.93 

2021-06-21 -7.79 -5.92 -5.02 -3.60 

2021-06-22 -11.76 -6.84 -6.31 -4.45 

2021-06-23 -9.08 -5.98 -5.09 -3.71 

2021-06-24 -6.96 -4.98 -4.56 -3.33 

2021-06-25 -6.42 -4.58 -3.82 -2.97 

2021-06-28 -10.54 -5.77 -4.86 -3.51 

2021-06-29 -10.50 -5.36 -4.18 -3.12 

2021-06-30 -12.87 -6.04 -4.90 -3.40 

2021-07-01 -29.33 -12.41 -9.26 -5.71 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 7：IC 合约基差 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2021-06-18 -9.16 -43.56 -148.56 -297.76 

2021-06-21 -52.38 -108.18 -162.18 -316.38 

2021-06-22 -61.59 -117.99 -174.79 -334.79 

2021-06-23 -34.75 -86.55 -139.95 -293.15 

2021-06-24 -15.27 -68.27 -121.07 -266.87 

2021-06-25 -13.61 -66.81 -117.61 -263.21 

2021-06-28 -35.52 -88.52 -135.52 -279.52 

2021-06-29 -20.62 -70.42 -117.22 -255.42 

2021-06-30 -44.18 -95.58 -146.98 -292.18 

2021-07-01 -30.47 -86.47 -134.07 -277.47 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 8：IC 合约年化基差比例（%） 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2021-06-18 -100.00 -8.20 -8.65 -8.77 

2021-06-21 -10.82 -9.42 -9.65 -9.38 

2021-06-22 -13.03 -10.35 -10.44 -9.92 

2021-06-23 -7.82 -7.76 -8.46 -8.70 

2021-06-24 -3.68 -6.30 -7.47 -8.02 

2021-06-25 -3.42 -6.22 -7.29 -7.89 

2021-06-28 -10.03 -8.59 -8.64 -8.49 

2021-06-29 -6.34 -7.08 -7.66 -7.89 

2021-06-30 -13.80 -9.62 -9.59 -8.99 

2021-07-01 -10.47 -9.02 -9.00 -8.71 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图3：股指期货近月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图4：股指期货次月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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3、 波动率 

图5：各品种期权波动率 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图6：各品种期权成交额(单位：亿元) 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 
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表9：华夏50ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-06-10 20.11 16.66 14.29 

2021-06-11 20.32 16.47 10.90 

2021-06-15 19.90 16.84 16.42 

2021-06-16 20.64 16.81 13.13 

2021-06-17 19.72 16.31 12.72 

2021-06-18 19.78 16.04 17.09 

2021-06-21 20.21 15.71 14.11 

2021-06-22 19.83 15.58 11.74 

2021-06-23 18.51 15.12 12.99 

2021-06-24 17.76 14.81 10.42 

2021-06-25 18.02 15.50 14.47 

2021-06-28 18.32 15.10 10.61 

2021-06-29 18.10 15.01 9.40 

2021-06-30 18.64 14.69 12.25 

2021-07-01 18.28 14.70 16.07 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表10：华泰柏瑞300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-06-10 20.76 15.33 13.89 

2021-06-11 19.73 15.29 10.90 

2021-06-15 18.51 15.46 13.98 

2021-06-16 19.80 15.92 13.78 

2021-06-17 18.88 15.45 12.78 

2021-06-18 18.72 14.99 14.08 

2021-06-21 19.11 14.54 14.34 

2021-06-22 18.71 14.23 10.64 

2021-06-23 17.20 13.99 11.70 

2021-06-24 16.43 13.60 9.60 

2021-06-25 18.64 14.49 12.67 

2021-06-28 19.17 14.06 9.44 

2021-06-29 16.50 14.20 9.17 

2021-06-30 19.43 13.96 10.61 

2021-07-01 16.95 13.53 15.65 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表11：嘉实300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-06-10 20.86 15.22 14.23 

2021-06-11 18.97 15.05 11.56 

2021-06-15 18.84 15.20 14.12 

2021-06-16 19.96 15.81 13.78 

2021-06-17 19.21 15.36 13.74 

2021-06-18 19.03 14.90 14.31 

2021-06-21 19.50 14.46 14.61 

2021-06-22 19.05 14.13 10.96 

2021-06-23 17.66 13.91 12.12 

2021-06-24 17.11 13.51 10.24 

2021-06-25 19.08 14.64 12.88 

2021-06-28 19.70 14.20 9.61 

2021-06-29 17.12 14.37 10.00 

2021-06-30 17.52 14.14 10.86 

2021-07-01 17.22 13.77 16.09 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表12：沪深300近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2021-06-10 20.89 15.23 10.84 

2021-06-11 20.82 15.16 11.39 

2021-06-15 20.47 15.33 14.68 

2021-06-16 20.93 16.22 14.71 

2021-06-17 20.04 15.81 13.64 

2021-06-18 19.72 15.33 14.90 

2021-06-21 19.82 14.89 14.04 

2021-06-22 19.49 14.64 10.98 

2021-06-23 18.68 14.32 11.87 

2021-06-24 18.48 13.90 12.09 

2021-06-25 18.59 14.86 12.90 

2021-06-28 19.04 14.43 9.95 

2021-06-29 18.69 14.71 10.71 

2021-06-30 19.18 14.48 10.51 

2021-07-01 18.82 14.04 15.52 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表13：各期权品种波动率 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 华夏 50ETF 

2021-06-18 18.72 19.03 19.72 19.78 

2021-06-21 19.11 19.50 19.82 20.21 

2021-06-22 18.71 19.05 19.49 19.83 

2021-06-23 17.20 17.66 18.68 18.51 

2021-06-24 16.43 17.11 18.48 17.76 

2021-06-25 18.64 19.08 18.59 18.02 

2021-06-28 19.17 19.70 19.04 18.32 

2021-06-29 16.50 17.12 18.69 18.10 

2021-06-30 19.43 17.52 19.18 18.64 

2021-07-01 16.95 17.22 18.82 18.28 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表14：各期权品种成交额（单位：亿元） 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-18 17.47 2.99 10.53 19.10 

2021-06-21 16.10 3.19 7.65 17.24 

2021-06-22 18.77 2.55 6.90 15.62 

2021-06-23 20.54 2.86 9.29 17.73 

2021-06-24 11.33 1.62 5.91 10.18 

2021-06-25 20.29 2.91 10.62 17.23 

2021-06-28 12.34 1.49 6.24 9.84 

2021-06-29 13.63 2.06 6.89 10.20 

2021-06-30 12.42 1.77 5.84 8.74 

2021-07-01 18.33 2.63 9.85 16.05 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

4、 PCR 

表15：各期权品种成交额PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-18 1.072 0.935 1.032 1.582 

2021-06-21 1.158 1.155 0.837 1.867 

2021-06-22 1.237 0.941 0.724 1.194 

2021-06-23 0.977 0.843 0.488 0.850 

2021-06-24 1.076 0.830 0.575 0.955 

2021-06-25 0.596 0.505 0.414 0.578 

2021-06-28 0.594 0.583 0.453 0.616 

2021-06-29 0.832 0.735 0.558 0.759 

2021-06-30 0.769 0.676 0.415 0.654 

2021-07-01 0.916 0.923 0.608 0.677 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表16：各期权品种成交量PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-18 0.801 0.734 0.748 0.796 

2021-06-21 0.883 0.812 0.646 0.834 

2021-06-22 0.926 0.827 0.625 0.724 

2021-06-23 0.866 0.601 0.504 0.812 

2021-06-24 0.992 0.825 0.653 0.836 

2021-06-25 0.788 0.712 0.570 0.666 

2021-06-28 0.672 0.619 0.565 0.620 

2021-06-29 0.829 0.735 0.552 0.714 

2021-06-30 0.743 0.714 0.468 0.624 

2021-07-01 0.879 0.826 0.502 0.636 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表17：各期权品种持仓PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2021-06-18 0.746 0.617 0.608 0.498 

2021-06-21 0.727 0.608 0.599 0.465 

2021-06-22 0.762 0.604 0.599 0.477 

2021-06-23 0.796 0.643 0.634 0.706 

2021-06-24 1.021 0.789 0.637 0.731 

2021-06-25 1.002 0.799 0.646 0.759 

2021-06-28 0.956 0.758 0.640 0.703 

2021-06-29 0.880 0.702 0.613 0.667 

2021-06-30 0.880 0.734 0.614 0.660 

2021-07-01 0.920 0.742 0.638 0.688 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图7：50ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图8：300ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图9：50ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图10：50ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图11：300ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图12：300ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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